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Geldvermogen in privaten Haushalten
in Wien?

Josef Schmee

1. Einleitung

Schwierige Probleme der statistischen Erfassung konfrontieren den
Sozialwissenschaftler, der die Vermdgensverteilung empirisch ermitteln
will: So sind dann auch die wenigen existierenden Erhebungen und Unter-
suchungen der Vermégensverteilung hinsichtlich ihrer Differenziertheit und
Aktualitat noch weniger zufriedenstellend als die empirischen Daten fir die
Einkommensverteilung. Dieser Zustand existierte jedoch schon bereits vor
der Abschaffung der Vermégenssteuer, d.h. wir leben diesbeziiglich eher in
einem Datenvakuum denn in einer Datenwiste. Es wéare daher dem Autor
der Untersuchung hoch anzurechnen, wenn es im gelénge, lber seinen
neuen Arbeitgeber weitere Erhebungen anstellen zu kénnen.

Der Sektor der privaten Haushalte stellt die wichtigste originare Quelle des
Angebotes an Finanzierungsmitteln in einer Volkswirtschaft dar. Diese Position
macht die Analyse seiner Veranlagungsstrukturen zu einem zentralen Faktor fiir
die Mechanismen der Finanzmérkte und die von diesen bestimmten gesamt-
wirtschaftlichen Zusammenhénge. Makrodkonomisch betrachtet sind die priva-
ten Haushalte ein UberschuRsektor, dem in Summe mehr Einkommen zuflief3t
als er fur laufende Guterkdufe ausgibt. In fast allen entwickelten Industrielandern
befindet sich der Uberwiegende Teil der gesamtwirtschaftlichen Geld-
vermbgensbestande beim Haushaltssektor. Da dieser Vermdgensbestand
gleichzeitig die Finanzierungsbasis fir die Realkapitalbildung einer Volkswirt-
schaft darstellt, sind die mit dem Veranlagungsverhalten von privaten Haushal-
ten verbundenen Préferenzen und Portfoliostrukturen mitentscheidend firr einen
effizienten Mitteltransfer in den Unternehmenssektor.

2. Soziookonomische Strukturen des Geldvermogens

Die Nutzungsintensitét des verfigbaren Instrumentariums an Anlagefor-
men zur Bildung von Finanzvermdégen ist sehr hoch. 98,9% der Wiener
Haushalte verfugen tber mindestens ein Instrument, das sich zur Veranla-
gung finanzieller Mittel eignet. Dabei kommt dem Girokonto eine spezifische
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Rolle zu. Wegen der Multifunktionalitat (bargeldloser Zahlungsverkehr und
Veranlagungs- und Verschuldungsinstrument) wird das Girokonto als Vor-
stufe zu anderen Veranlagungsformen angesehen. Das wird durch die beim
Girokonto mit 94,3% hdhere Verbreitung als bei anderen Anlageformen un-
terstrichen. Fur immerhin fast 7% der Wiener Haushalte ist das Girokonto
aber das einzig verfigbare Instrument der Veranlagung. Hier handelt es
sich vorwiegend um éaltere Personen. In mehr als 60% dieser Haushalte ist
der Haushaltsvorstand élter als fiinfzig Jahre. Weniger als 30% dieser
Haushaltsgruppe sind berufstétig, vorwiegend mit weniger qualifiziertem
Berufsbild. 38% erzielen ein Einkommen unter 9.000 Schilling, 65% von un-
ter 15.000 Schilling. Die Anlegerhaushalte ohne Girokonto verteilen sich
nach dem Alter etwas gleichmaRiger als der Haushaltsdurchschnitt auf die
héchsten und die jliingsten Altersstufen. Auch sind sie Gberwiegend weniger
qualifiziert und die niedrigeren Einkommensstufen Gberproportional vertre-
ten. In mehr als 60% handelt es sich um Ein-Personen-Haushalte. In ihrer
Veranlagungsstruktur finden sich keine Wertpapiere, Bausparen und
Lebensversicherungsvertrage sind ebenfalls nur unterdurchschnittlich ver-
treten. Als Anlageinstrument dominieren bei diesen Haushalten das
Eckzinssparbuch und das Postsparbuch. Immerhin betragt die durch-
schnittliche Veranlagungsh&he aber 53.000 Schilling.

Die Unterschiede im Ausmalf des Haushaltsbesitzes an Geldvermégens-
formen nach sozio6konomischen Merkmalen erscheint vor allem vom Alter,
vom Haushaltseinkommen und von der Haushaltsgré3e gepréagt. Der Anteil
der Nicht-Nutzung von Instrumenten der Geldverm&gensbildung nimmt mit
dem Alter des Haushaltsvorstandes zu und mit steigendem Haushaltsein-
kommen und wachsender Haushaltsgré3e ab.2 Nach dem Berufsmilieu des
Haushaltsvorstandes weisen Angestellte deutlich héhere Wahrschein-
lichkeiten fiir die Nutzung von Anlageformen auf als weniger qualifizierte Ar-
beitskrafte. Unter den Selbsténdigen zeigen die Landwirte und die freien
Berufe niedrige Werte. Kein signifikanter Unterschied besteht zwischen
Frauen und M&nnern als Haushaltsvorstand. Uberdurchschnittlich ist die
Nutzung jedoch bei Haushalten mit verheiratetem oder verwitwetem Haus-
haltsvorstand. Signifikant héher ist sie auch bei Berufstétigkeit des Ehepart-
ners und bei Wohnungseigentum.

Die Untersuchung erfal’t ein hochgerechnetes Geldverm&gen der Wiener
Haushalte von 124,5 Mrd. Schilling. Davon entfallen immerhin 6,2 Mrd.
Schilling auf Guthaben auf Girokonten, 118,3 Mrd. Schilling betragen damit
die Finanzanlagen im engeren Sinn (Tabelle 1). Der gréfite Anteil an diesem
Geldvermoégensbestand entféllt auf Haushalte der Altersgruppe zwischen
40 und 59 Jahren. Diese halten 44,5% des gesamten Geldvermdgens, wah-
rend ihr Anteil an den Wiener Haushalten nur bei etwa einem Drittel liegt.
61,8% des Geldvermégens befinden sich im Besitz von Haushalten mit be-
rufstatigem Haushaltsvorstand, immerhin 34% betrégt aber bereits der An-
teil der Pensionistenhaushalte.

Nach dem Beruf sind mehr als 70% des Geldvermdgens in Angestellten-
haushalten konzentriert, Arbeiterhaushalte kommen nur auf einen Anteil von
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14,6%. Die fast 8% Haushalte von Selbstandigen, Freiberuflern und Land-
wirten weisen einen Anteil von 12,5% am Geldverm&gensbestand auf.
42,1% des Geldvermdégens befinden sich in 2-Personen-Haushalten, mit
19,4% folgen aber die 1-Personen-Haushalte bereits an zweiter Stelle. Uber
70% des Geldvermdgensbestandes besitzen Haushalte mit mannlichem
Haushaltsvorstand,

Haushalte mit verheiratetem Haushaltsvorstand und Haushalte mit nicht
berufstatigem Ehepartner. Nach der Wohnungssituation entfallen 58,6%
des Finanzvermdgens auf Haushalte in Hauptmietwohnungen und 38,9%
auf Wohnungseigentimer.

Am deutlichsten sichtbar kénnen die Unterschiede in der sozioékonomi-
schen Struktur des Geldvermdgensbestandes aber anhand der Abweichun-
gen vom Durchschnitt des Geldvermégens je Haushalt (etwas mehr als
164.000 Schilling) gemacht werden. Nach dem Alter des Haushaltsvorstan-
des steigt dieser Wert von rund 72.000 Schilling in der jingsten Altersgrup-
pe bis auf 220.000 Schilling in der Gruppe der Haushalte mit einem Haus-
haltsvorstand zwischen 40 und 49 Jahren. Ab 50 Jahren sinkt dann der
durchschnittliche Geldvermdgensbestand. Ursache hiefir ist das Aus-
scheiden von Haushaltsmitgliedern und der mit Eintritt von Haushalts-
mitgliedern in die Pension verbundene Einkommensverlust. Trotzdem bleibt
der Geldvermdgensbestand in der Altersgruppe der 60jahrigen mit 190.000
Schilling noch tiberdurchschnittlich hoch.

Wiener Haushalte mit Selbstandigen und héheren Angesteliten kommen
im Vergleich zu Arbeiterhaushalten auf rund den dreifachen Wert an Geld-
vermoégen, angelernte Arbeiter und Hilfsarbeiter verfigen Giber weniger als
die Halfte des Geldvermdgens eines ausgebildeten Arbeiters.

Ein eindeutiger Zusammenhang besteht zwischen der H6he des Haus-
haltseinkommens und dem Bestand an Finanzvermégen im Haushalt, wo-
bei die Hé6he des Geldverm&gens mit dem Einkommen Uberproportional
zunimmt. Bei einem Nettoeinkommen unter 11.000 Schilling betragt das
Geldvermégen rund 44.000 Schilling, bei 45.000 Schilling Haushaltseinkom-
men hingegen bereits mehr als 800.000 Schilling. Die Relation zwischen
dem Geldvermdgensbestand und dem Haushaltseinkommen steigt im Ver-
lauf der hier unterschiedenen Einkommensstufen von 4 auf 18. Ab einem
monatlichen Einkommen von 19.000 Schilling verfugt der Wiener Haushalt
Uber eine Uberdurchschnittliche Ausstattung mit Finanzvermégen.

In der Zusammensetzung der Hohe des Geldvermdgens nach dem Alter
des Haushaltsvorstandes zeigt sich fir die vier unterschiedenen Haupt-
veranlagungsinstrumente ein deutlich unterschiedliches Muster (Tabelle 2).
Die Spareinlagen sind eine Doméne der Haushalte mit dlterem Haushalts-
vorstand, das Bausparen spielt bei den jingeren Haushalten die gréfte Rol-
le. Wertpapiere erreichen erwartungsgemaf bei den altesten Haushalten
die hochsten Portfolioanteile. Das Wertpapiervermégen macht tberra-
schenderweise aber auch in der Kategorie der Haushalte mit einem Haus-
haltsvorstand im Alter bis 29 Jahre einen Giberdurchschnittlichen Anteil aus.
Auch nach dem Nettoeinkommen des Haushaltes und nach der Haushalts-
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Tabelle 2: Zusammensetzung des Geldvermégens nach Anlage-

formen
Geldver-
Spar- Bauspar- Lebens-  Wert- mcr:gen
einlagen vertrdge versich. papiere =~ 9N
Giro-
konten
Anteile an der H6he des Geldvermdgens in %

Insgesamt 49,9 10,5 23,6 16,1 100,0
Alter des Haushaltsvorst.
Bis 29 Jahre 46,0 16,3 17,8 19,8 100,0
30 bis 39 Jahre 42,4 18,8 24,9 13,9 100,0
40 bis 49 Jahre 40,0 12,3 329 14,8 100,0
50 bis 59 Jahre 49,3 9,7 27,2 13,8 100,0
60 bis 69 Jahre 56,7 79 229 12,6 100,0
70 Jahre und élter 62,8 4,0 10,3 22,8 100,0
Berufstétigkeit des
Haushaltsvorstandes
Berufstéatig 422 12,5 26,3 19,0 100,0
Pension 64,5 6,4 17.8 14 100,0
Sonstiges 44,6 14,3 30,6 10,5 100,0
Berufsmilieu des
Haushaltsvorstandes®
Selbsténdig, Landwirt,
freiberuflich 324 7.4 257 345 100,0
Hoéherer Angesteller 475 8,8 229 20,7 100,0
Kieiner, mittlerer
Angesteller 55,8 12,0 204 11,8 100,0
Arbeiter 54,5 12,4 29,5 3.6 100,0
Angelernter Arbeiter,
Hilfsarbeiter 44 1 6,9 49,0 0,0 100,0
Nettoeinkommen
bis 10.999 S 59,9 11,1 20,7 8,3 100,0
11.000 S bis 18.999 S 57,9 11,1 22,8 8,2 100,0
19.000 Sbis 29.999 S 50,3 11,5 27,0 11,1 100,0
30.000 Sbis 44.999 S 49,8 10,8 224 17,0 100,0
45.000 S und mehr 314 64 22,0 40,1 100,0
Personen im Haushalt
1 Person 65,1 71 11,5 16,3 100,0
2 Personen 53,0 74 21,6 18,1 100,0
3 Personen 449 14,6 28,5 12,1 100,0
4 Personen 35,2 17,9 35,7 11,2 100,0
5 und mehr Personen 28,4 11,9 33,1 26,6 100,0
Geschlecht des
Haushaltsvorstandes
Maénnlich 49,0 10,9 24,6 15,5 100,0
Weiblich 52,2 94 20,9 17,5 100,0

Quelle: Mooslechner (1997) 25
" Derzeitige oder ehemalige Art der Berufstatigkeit des Haushaltsvorstandes
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groRe ist das Muster der Veranlagungsstrukturen eindeutig. Der Anteil der
Spareinlagen sinkt mit zunehmendem Einkommen signifikant: Entfallen in
der niedrigsten Einkommensstufe noch nahezu 60% der Geldvermégens-
haltung auf Spareinlagen, so betragt ihr Anteil bei den Haushalten mit einem
Haushaltseinkommen Gber 45.000 Schilling nur mehr 31,4%. Demgegen-
Uber wachst der Anteil des Wertpapiervermdgens von etwas Uber 8% bei
einem Haushaltseinkommen bis 19.000 Schilling bis auf mehr als 40% in
der héchsten Einkommensstufe. Nur bei diesen Bestverdienern sind die
Spareinlagen nicht die quantitative wichtigste Anlageform im Portefeulle. Sie
rangieren dort mit einem Anteil von 31,4% nach den Wertpapieren erst an
zweiter Stelle. Viel weniger stark streuen die Portefeuilleanteile des Bauspa-
rens und der Lebensversicherung. Bei den Lebensversicherungen liegen
die Anteile am gesamten Geldvermégen Uber alle Einkommensstuen zwi-
schen 20% und 27%, beim Bausparen fallt der Anteil nur in der obersten
Einkommensschicht deutlich ab. Mit steigender Personenzahl im Haushalt
nimmt der Anteil der Spareinlagen am Geldvermégen kontinuierlich von
65,1% auf 28,4% ab. Demgegen(ber steigt die Bedeutung der Bausparein-
lagen und der Veranlagung in Lebensversicherungen, wobei die Héchstwer-
te jeweils in den 4-Personen-Haushalten erreicht werden. Das Wertpapier-
vermobgen macht bei einer HaushaltsgréRRe ab finf Personen 26,6% der
Gesamtveranlagung aus, die Zwei-Personen-Haushalte (Doppelverdiener)
kommen mit einem Wertpapieranteil von 18,1% diesem Wert am néchsten.

Von den Spareinlagen entféllt mit rund einem Drittel der héchste Anteil auf
das Eckzinssparbuch. Gebundene Sparbiicher kommen auf 27,9%, an drit-
ter Stelle rangiert das Kapitalsparbuch mit einem Veranlagungsanteil von
18,2% (Tabelle 3). Innerhalb des Wertpapiervermdgens liegt der Anteil von
Anleihen und Pfandbriefe mit 50,6% knapp Uber der Halfte aller Wertpapier-
veranlagungen.

Die am Geldvermégen je Haushalt gemessene Intensitat der Veranlagung
in den verschiedenen Anlageformen kann als eine der aussagekraftigsten
Kennzahlen fir den Entwicklungsstand der Portefoliodiversifikation von
Haushalten gelten. Sie ist von den vier unterschiedenen Anlageinstrumenten
bei den Wertpapieren deutlich am héchsten.® In Haushalten mit Wertpa-
pierbesitz sind duchschnittlich 188.000 Schilling je Haushalt in Wertpapie-
ren veranlagt. Demgegeniiber betrégt der durchschnittliche Spareinlagen-
bestand im Haushalt 95.000 Schilling und 93.000 Schilling bei Lebensver-
sicherungen. Fur das Bausparen ergibt sich eine durchschnittliche
Veranlagungsintensitét von nicht ganz 44.000 Schilling. Das Pramienspa-
ren ist mit 36.000 Schilling nach dem Postsparbuch am niedrigsten dotiert.
Allein in festverzinslichen Wertpapieren sind im Vergleich dazu je Haushalt
mehr als 200.000 Schilling veranlagt. Der Bestand an Aktienvermdgen
bleibt mit 69.000 Schilling je Anlegerhaushalt gegeniber den beiden ande-
ren Wertpapierformen signifikant zurtick. Der hohe Anteil jingerer Anleger
mit niedrigem Einkommen und Geldvermdégen wirkt sich hier ddmpfend
aus.
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Tabelle 3: Struktur der Spareinlagen
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Spar-

Eckzins-
satz

Anteile an der Hohe der Spareinlagenin %

Spar- -
bicher mit bacher mit

Bindung

Post- Kapital- Pramien-
spar- spar- spar-
biicher blcher bicher

Insgesamt

Alter des Haushaltsvorst.
Bis 29 Jahre

30 bis 39 Jahre

40 bis 49 Jahre

50 bis 59 Jahre

60 bis 69 Jahre

70 Jahre und &lter

Berufstétigkeit des
Haushaltsvorstandes
Berufstétig

Pension

Sonstiges

Berufsmilieu des
Haushaltsvorstandes
Selbsténdig, Landwirt,
freiberuflich

Hdéherer Angesteller
Kleiner, mittlerer
Angesteller

Arbeiter

Angelernter Arbeiter,
Hilfsarbeiter

Nettoeinkommen

bis 10.999 S

11.000 S bis 18.999 S
19.000 S bis 29.999 S
30.000 S bis44.999 S
45.000 S und mehr

Personen im Haushalt
1 Person

2 Personen

3 Personen

4 Personen

5 und mehr Personen

Geschlecht des
Haushaltsvorstandes
Mannlich

Weiblich

30,9
27,3

33,8
38,7

65,6

52,3
33.1
41,9
244
19,0

35,7
33,6
33,0
32,9
17,2

31,7
37,8

27,9

17,8
33,5
275
37,9
32,4
16,8

32,9
23,3
1,2

18,4
35,0

25,8
32,5

14

214
215
20,2
36,7
51,5

24,5
27,0
32,7
26,4
48,4

31,6
19,2

6,3

NBRNwo,

ohnhwWm

-_—

18,2 14,2
10,6 233
19,6 141
13,2 21,0
10,7 15,3
22,4 11,0
26,7 8,0
13,5 18,3
24,6 8,8

74 214
29,3 16,5
13,5 16,7
21,3 13,0
14,3 9,7

2,0 243

79 9,3
27,9 10,3
17,2 15,0
15,4 17,3

8.0 19,2
25,6 8,7
17,5 15,0
12,8 16,3
14,0 18,8
11,1 20,2
17,0 13,4
211 16,1

Quelle: Mooslechner (1997) 25
" Derzeitige oder ehemalige Art der Berufstétigkeit des Haushaltsvorstandes
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3. Verschuldungspositionen privater Haushalte

Steigende Verschuldungspositionen sind ein charakteristisches Element
im Wachstumsprozef® von Volkswirtschaften. Die Ausweitung der Forde-
rungen-Verbindlichkeiten-Beziehungen zwischen den Sektoren wird vor al-
lem von der zunehmenden Arbeitsteilung zwischen Haushalten und Unter-
nehmen getragen: Die Verbindung von Spar- und Investitionsentscheidung,
wie sie etwa fiir Selbstandige und eigentimergeflhrte Kleinbetriebe typisch
ist, verliert mit wachsendem Anteil unselbsténdig Beschéftigter und kapital-
gesellschaftlicher Unternehmensformen gegeniiber den Finanzierungs-
transaktionen uber Finanzméarkte und Finanzsituationen an Bedeutung.
Anders als die Unternehmensverschuldung, die auf der Erwartung zukinf-
tiger Ertrége beruht, nimmt die Verschuldung des Haushaltssektors zukinf-
tiges Einkommen vorweg. FlUr den Haushalt ist der Zugang zur Kredit-
verschuldung immer dann wichtig, wenn sein laufendes Einkommen und
sein Vermdgen nicht ausreicht, gréRere Ausgaben aus eigenen Mitteln zu
finanzieren. Derartige Ausgaben, vielfach mit “investivem” Charakter, fallen
h&ufig in die Anfangsphase des Erwerbslebenszyklus, in der das Einkom-
men niedrig ist.

Makrotkonomische Konsequenzen der Kreditfinanzierung bestehen in
der Nachfragewirkung und dem Vermaogensbildungsaspekt von Ausgaben
wie Wohnbau und dauerhafte Konsumgtter. Die Méglichkeit, das Lebens-
zyklusprofil der Ausgaben von dem des Einkommens abzukoppeln, nimmt
Vorbelastungen des erwarteten zukinftigen Einkommens durch Zinsen und
Tilgungen im Tausch gegen verschuldungsfinanzierte Nachfragemdéglich-
keiten in der Gegenwart in Kauf.

3. 1 Kreditverschuldung auf jiingere Haushaltsschichten
konzentriert

Gegenuber der makrodkonomisch orientierten Gesamtbetrachtung des
Phanomens Haushaltsverschuldung ermdéglicht die Untersuchung einen
detaillierten Einblick in die mikro6konomischen Strukturen der Verschul-
dung privater Haushalte. Insgesamt ergibt sich eine hochgerechnete Kredit-
verschuldung der Wiener Haushalte von 48 Mrd. Schilling. Darin enthalten
sind 1,8 Mrd. Schilling Uberziehungen auf Girokonten, sodall 46,2 Mrd.
Schilling als Kreditverschuldung im engeren Sinn verbleiben (Tabelle 4).
Genau ein Drittel der Haushalte gab das Bestehen mindestens einer Kredit-
beziehung an. Der durchschnittliche aushaftende Kreditbetrag liegt bei
64.000 Schilling.

Uberdurchschnittlich stark werden Kredite von den jingeren Haushalten
— bis zu einem Alter des Haushaltsvorstandes von 49 Jahren — bean-
sprucht. In der Altersgruppe der 30- bis 39jahrigen gibt es in rund 62% der
Haushalte einen Kredit. Der Anteil der Nutzung von Krediten als
Finanzierungsinstrument steigt mit der Hohe des Haushaltseinkommens
und mit zunehmender Personenzahi. Gleichzeitig ist der Bestand an Kre-
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diten aber bei den weniger qualifizierten Berufen Gberdurchschnittlich. Die-
ser scheinbare Gegensatz erklart sich aus den Unterschieden in der durch-
schnittlichen Kredithéhe. Sie liegt in den héheren Einkommensklassen, bei
den Mehr-Personen-Haushalten sowie vor allem bei den héheren Angestell-
ten signifikant Gber der Ho6he anderer Haushaltsgruppen. Diese Unterschie-
de werden zu einem wesentlichen Teil von der unterschiedlichen
Wohnungssituation bestimmt, die sich in den Daten der Kreditverschuldung
in einer deutlich héheren Verschuldungsintensitdt bei Haushalten mit
Wohnungseigentum ausdriickt. Von den Haushalten mit Kreditver-
schuldung gibt der Gberwiegende Teil nur eine Kreditbeziehung an. Nur fir
6,3% aller Haushalte wird der Bestand zweier Kreditvertrage erfafldt, in
3,4% der von drei und mehr Krediten.

3. 2 Die Nettogeldvermogensposition der privaten Haushalte

Eine der interessantesten Aspekte der Untersuchung besteht in der —
erstmails in dieser Form mdéglichen — Gegenuberstellung von Anlage- und
Verschuldungssituation von Haushaltstypen zu einer Nettofinanzposition
der Haushalte nach sozio6konomischen Kriterien. Aus den hochgerechne-
ten Angaben der Haushalte ergibt sich ein Uberschuf des erfalten Geld-
vermoégens uber die Verschuldung von 76,5 Mrd. Schilling (Tabelle 5). Da-
von stammen immerhin 4,4 Mrd. Schilling aus Nettoguthaben auf Girokon-
ten, so da} 72,1 Mrd. Schilling als Nettogeldvermdgen des Haushalts-
sektors im engeren Sinn verbleiben.

Nach den wichtigsten sozioSkonomischen Haushaltsmerkmalen befin-
den sich nur die Haushalte mit einem Haushaltsvorstand zwischen 30 und
39 Jahren sowie die Haushalte von wenig qualifizierten Arbeitern in einer
leicht negativen Nettoposition. In beiden Féllen erscheint das durchaus plau-
sible, wenngleich aus unterschiedlichen Ursachen. Die Altersgruppe der
Haushalte mit einem Haushaltsvorstand zwischen 30 und 39 Jahren ist die
Altersgruppe mit der héchsten Kreditnutzung und gleichzeitig dem héch-
sten durchschnittlichen Verschuldungsstand je Haushalt. Die Ein-
kommenssituation dieser Haushalte ist noch eher ungiinstig und als Folge
davon auch der Bestand an Geldverm&gen im Haushalt gering. Eigentliche
Ursache flr die ungiinstige Nettovermégensposition ist jedoch die schwer-
punktmafig in dieser Altersgruppe erfolgende Existenz- bzw. Familien-
grindung. In Haushalten weniger qualifizierter Arbeiter liegt sowohl der
Verschuldungsumfang wie der Bestand an Geldvermdgen unter dem
Durchschnittswert aller Haushalte. Aufgrund des niedrigen Durchschnitts-
einkommens dieser Haushaltskategorie ist das Potential zur Geld-
vermégensbildung sehr schwach ausgepragt.
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Tabelle 4: Kreditverschuldung der privaten Haushalte

Uber- Anteile
Kredie | ZENEIN FEE | peie | 10008 |des Haus:
insgesamt | ~iro-  |Girokosten|  in % . halts-
konten Haushalt bgsﬁzes
. in%
Mio. S
Insgesamt 48.039 1.793 46.246 100,0 64,1 33,3
Alter des
Haushaltsvorstandes
Bis 29 Jahre 7.758 508 7.250 15,7 60,7 38,8
30 bis 39 Jahre 15.082 127 14.956 32,3 161,3 62,2
40 bis 49 Jahre 11.470 598 10.872 23,5 85,1 46,8
50 bis 59 Jahre 6.972 426 6.546 14,2 55,7 28,1
60 bis 69 Jahre 5.669 76 5.593 12,1 52,7 311
70 Jahre und alter 1.088 58 1.030 2,2 6,5 6,5
Berufstétigkeit des
Haushaltsvorstandes
Berufstatig 39.142 1.579 37.563 81,2 101,3 46,7
Pension 7.642 169 7.473 16,2 26,0 18,6
Sonstiges 1.256 45 1.210 2,6 19,3 21,3
Berufsmilieu des
Haushaltsvorstandes "
Selbstandig, Landwirt,
freiberuflich 4.094 182 3.912 8,5 69,1 18,2
Hoherer Angesteller 13.324 475 12.849 27,8 107,56 30,2
Kleiner, mittlerer
Angesteller 20.736 683 20.053 43,4 60,7 36,4
Arbeiter 5.534 302 5.232 11,3 43,1 34,7
Angelernter Arbeiter,
Hilfsarbeiter 4.124 127 3.997 8,6 60,6 43,8
Nettoeinkommen
bis 10.999 S 2.260 210 2.050 4.4 11,1 14,0
11.000 S bis 18.999 S 10.528 425 10.102 21,8 41,4 36,3
19.000 S bis 29.999 S 15.312 387 14.925 32,3 81,4 39,3
30.000 S bis 44.999 S 13.517 555 12.962 28,0 148,0 47,1
45.000 S und mehr 6.423 215 6.208 13,4 287,0 52,4
Personen im Haushalt
1 Person 8.399 433 7.966 17,2 28,2 21,2
2 Personen 12.763 535 12.228 26,4 50,7 31,6
3 Personen 12.466 478 11.988 25,9 106,8 54,1
4 Personen 10.896 80 10.816 234 169,4 46,8
5 und mehr Personen 3.515 268 3.248 7,0 150,1 61,9
Geschlecht des
Haushaltsvorstandes
Méannlich 37.491 1.342 36.149 78,2 82,4 37,6
Weiblich 10.548 451 10.097 21,8 35,8 26,6

Quelle: Mooslechner (1997) 37
" Derzeitige oder ehemalige Art der Berufstétigkeit des Haushaltsvorstandes
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Die Haushaltsposition des Nettogeldverm&gens in Abhéngigkeit vom Al-
ter des Haushaltsvorstandes beginnt mit einem niedrigen Plus und wird in
der Altersgruppe zwischen 30 und 39 Jahren negativ. Ab einem Alter des
Haushaltsvorstandes von 40 Jahren ist der Nettobestand an Geldvermégen
dann tberdurchschnittlich hoch, mit 154.000 Schilling je Haushalt erreicht
er in der Altersgruppe von 50 bis 59 Jahre seinen Hohepunkt. Hohe Netto-
geldvermogensbesténde finden sich darlber hinaus bei den Haushalten
von Selbstandigen und héheren Angestellten, bei Haushalten in den bei-
den hdchsten Einkommensschichten, mit zwei oder mehr als vier Perso-
nen sowie in Haushalten mit mannlichem und verheiratetem Haushalts-
vorstand.

3. 3 Vermogenskonzentration und Beziehungen zwischen den
Portfoliobestandteilen

Erste analytische lllustrationen zur finanziellen Situation der Wiener Haus-
halte und ihrer Portefeuillezusammensetzung lassen sich aus dem Zusam-
menhang zwischen den Haushaltsmerkmalen Besitz an Anlageformen,
Mehrfachveranlagungen und Hohe des Geldvermégens sowie aus Kenn-
zahlen zur Konzentration des Geldvermogens auf Haushaltsebene gewin-
nen. Erwartungsgemal am stérksten ausgepragt ist beim Geldvermogen
die Korrelation zwischen dem Besitz an Anlageformen und der Mehrfach-
veranlagung. Positiv aber deutlich geringer ausgepragt sind die Zusam-
menhénge zwischen Besitz, Zahl und Hohe des Geldvermégens. Ein gré-
Berer Grad an Portfoliodiversifikation ist im Durchschnitt aller Haushalte je-
denfalls auch mit h6herem Geldvermdgensbestand verbunden bzw. ein hé-
herer Geldvermdgensbestand im Haushalt erhéht die Wahrscheinlichkeit
einer Mehrfachnutzung von Anlageformen.

Am interessantesten sind aber zweifellos die Zusammenhange zwischen
den Geldvermdégens- und den Kreditvariablen auf Haushaltsebene: Je mehr
Anlageformen in einem Haushalt vertreten sind und je héher der Geld-
vermobgensbestand im Haushalt ist, umso héher ist auch die aushaftende
Kreditverschuldung des Haushaltes. Verschuldungsfinanzierung privater
Haushalte erweist sich damit weniger als — substitutive — Ausfalls- bzw. Er-
satzfinanzierung fur geringes Einkommen, unginstige Vermégenssituation
oder Uberzogene Ausgabengestaltung, sondern in der bestimmenden
Mehrzahl der Félle als komplementére Finanzierungsform bei durchaus
gunstiger Einkommens- und Vermogenslage.

Beim Besitz an verschiedenen Anlageformen werden die Zusammen-
hénge vor allem von den Korrelationen zwischen den verschiedenen Arten
von Wertpapieren gepragt. Der Besitz einer Form von Wertpapier-
veranlagung im Haushlat ist die beste Voraussetzung zum Einstieg des
Haushaltes in alle anderen Wertpapierformen. Demgegeniiber erweist sich
das Girokonto, das Postsparbuch und das Eckzinssparbuch als véllig von
den Wertpapierveranlagungen separiert. Die starksten Verbindungen zwi-
schen den beiden Bereichen Veranlagung bei Banken und Veranlagung in

324



25. Jahrgang (1999), Heft 3 Wirtschaft und Gesellschaft

Tabelle 5: Netto-Geldvermoégensposition der privaten Haushalte

Netto-
Netto- Netto- Geld-
Geld- Guthaben vermobgen 1.000S
vermdgen auf ohne ie Haushalt
insgesamt  Girokonten  Girokonten }
Mio. S
Insgesamt 76.459 4.376 72.082 100,0
Alter des Haushaltsvorst.
Bis 29 Jahre 1.662 275 1.387 11,6
30 bis 39 Jahre —-455 657 -1.112 -12,0
40 bis 49 Jahre 18.177 948 17.230 134,9
50 bis 59 Jahre 18.478 367 18.112 154,2
60 bis 69 Jahre 15.496 970 14.526 136,9
70 Jahre und élter 23.100 1.160 21.940 139,2
Berufstétigkeit des
Haushaltsvorstandes
Berufstatig 37.482 1.942 35.540 95,8
Pension 35.200 2.207 32.993 114,8
Sonstiges 3.777 228 3.549 56,5
Berufsmilieu des
Haushaltsvorstandes
Selbstandig, Landwirt,
freiberuflich 11.119 251 10.868 191,8
Hoherer Angesteller 23.144 1.275 21.869 183,0
Kleiner, mittlerer
Angesteller 32.876 2401 30.475 92,2
Arbeiter 8.824 281 8.543 70,3
Angelernter Arbeiter,
Hilfsarbeiter -383 26 —-409 -6,2
Nettoeinkommen
bis 10.999 S 6.720 668 6.051 32,8
11.000 S bis 18.999 S 20.612 1.088 19.525 80,0
19.000 S bis 29.999 S 18.551 1.453 17.098 93,3
30.000 Sbis44.999 S 18.668 639 18.029 205,9
45.000 S und mehr 11.908 528 11.379 526,1
Personen im Haushalt
1 Person 16.944 1.999 14.944 53,0
2 Personen 38.836 1.194 37.642 156,2
3 Personen 10.313 194 10.120 90,1
4 Personen 7.315 943 6.372 99,8
5 und mehr Personen 3.051 46 3.005 138,9
Geschlecht des
Haushaltsvorstandes
Ménnlich 51.508 2.807 48.701 11,0
Weiblich 24.951 1.570 23.381 82,8

Quelle: Mooslechner (1997) 39
" Derzeitige oder ehemalige Art der Berufstétigkeit des Haushaltsvorstandes
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Wertpapierform bilden das Bausparen, die Lebensversicherungsvertrége
und das Sparbuch mit Bindung.

Die auf ausgewéhlte soziodkonomische Kriterien bezogene Konzentra-
tion des Geldvermégens der privaten Haushalte zeigt je nach betrachteter
Variabler beachtenswerte Unterschiede. GleichméRig Giber den Haushalts-
sektor verteilt erscheint der aligemeine Besitz an Geldvermégen, gleich in
welcher Form dieses Geldvermdgen besteht. Dabei sorgt der hohe
Verbreitungsgrad des Girokontos noch fiir deutliche Unterschiede zwischen
den Berechnungen ohne Girokonten oder unter EinschluR der Girokonten.
Viel starker konzentriert sind bereits die Mehfachveranlagungen der Haus-
halte, am stérksten ungleich verteilt ist die Hohe des Geldvermégens-
bestandes der Haushalte. Dieses Muster gilt speziell fiir die Vermégens-
konzentration nach wichtigen soziotkonomischen Schichtungskriterien wie
Einkommen oder Berufsmilieu. Bei h6herem Einkommen und in den quali-
fizierteren Berufsbildern steigt sowohl der an der Zahl der Veranlagungen
gemessene Grad an Portfoliodiversifikation als auch die Héhe des Geld-
vermdgens im Haushalt Giberproportional. Die 3% der Wiener Haushalte mit
dem héchsten Einkommen verfiigen immerhin Gber 14,7% des Geld-
vermdégens, die obersten 12% der Haushalte mit 35,4% tiber einen Anteil
von mehr als einem Dritte.*

Von den Hauptkategorien an Anlageformen ist erwartungsgemaR der
Wertpapierbesitz nach dem Einkommen deutlich am ungleichsten verteit.
Selbst der Besitz von Wertpapieren weist noch einen leicht héheren Gini-
Koeffizienten auf als die Veranlagungshéhe beim Bausparen und bei den
Spareinlagen.> Am gleichméaBigsen ist der Besitz an Girokonten und an
Sparblchern verteilt. Bei den Wertpapierveranlagungen sind die Unter-
schiede zwischen den Anlageformen sehr klein, die Ungleichverteilung in-
nerhalb aller Anlageformen ist aber deutlich die gréRte. Sie ist auch bei
Genulscheinen und geférderten Aktien ausgepragt. Ein Ergebnis, das nicht
unbedingt fur verteilungspolitische Férderungseffizienz spricht, aber ange-
sichts der steuerlichen Foérderungsgestaltung versténdlich wird.

Josef Schmee

Anmerkungen

"Die Untersuchung basiert auf den Ergebnissen einer vom Institut fir Empirische Sozi-
alforschung Anfang 1990 bei Wiener Privathaushalten durchgefilhrten Primérerhebung.
Im Unterschied zur sonst in Osterreich tiblichen Vorgangsweise wurden — reprasenta-
tiv fir Wien — nicht nur der Besitz an Finanzanlagen und Krediten nach verschiedenen
sozioSkonomischen Variabien, sondern auch die Zahl an Veranlagungen (Mehrfach-
besitz) und die Hohe des Geldvermégens nach einzelnen Anlagekategorien sowie die
Hohe der Verschuldung von Privathaushalten erfalit. Fiir die Hauptbefragung wurde eine
geschichtete und offene Stichprobenstruktur von rund 1.000 Wiener Haushalten vorge-
geben. Tatsdchlich verfugbar waren schliellich Angaben fir 1.024 Haushalte. Der ei-
gentlichen inhaltlichen Bearbeitung der Daten ging dann eine umfangreiche Analyse des
primérstatistischen Materials voraus. Aufgrund von offensichtlichen Erhebungs-
problemen und Unplausibilititen muBte die analytisch tatséchlich verwendbare Falizahl
der Erhebung (Haushalte) von urspriinglich 1.024 auf 700 reduziert werden. Fiir diese
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verbleibende Stichprobe kann davon ausgegangen werden, daf} sie eine vergleichswei-
se “gute” und weitgehend in sich konsistente Abbildung von Vermdgenspositionen er-
mdglicht. Trotz einer Neugewichtung der Stichprobe zur Anpassung an die wichtigsten
empirisch faBbaren Merkmale der Wiener Haushaltsstruktur bleibt darauf hinzuweisen,
daB die Représentativitat durch die eher kleine Stichprobe in den gering besetzten Teil-
kategorien und Erhebungsmerkmalen eingeschrankt ist. Die Studie wurde von Peter
Mooslechner vom WIFO erstellt; der vorliegende Artikel ist eine Zusammenfassung der
wichtigsten Ergebnisse aus dieser Studie.

2 Zur Vermeidung von Interpretationsfehlern ist grundsatzlich darauf hinzuweisen, daf} die
meisten sozio6konomischen Kriterien auf den Haushaltsvorstand abstellen. Die Anga-
ben zur bei den sonstigen Haushalten enthaltenen Kategorien Schiler/Student bezie-
hen sich beispielsweise nicht auf die Gruppe alle Schiiler und Studenten, sondern nur
auf Schiler und Studenten als Haushaltsvorstand, also mit einem eigenen Haushailt.

3 Gemessen wird die durchschnittliche Vermégenshéhe je Anlageform bezogen auf die
Zahl derjenigen Haushalte, die eine Veranlagung in dieser Anlageform getétigt haben.

4 Bei der Interpretation dieser Relationen ist zu berticksichtigen, dal® durch die Unterer-
fassung hoher Einkommen und hoher Geldvermégen die Ungleichheit der Vermégens-
konzentration nur abgeschwacht zum Ausdruck kommt.

% Siehe hierzu die Ubersichten 17 und 18 der Untersuchung.
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